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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido

por un Auditor Independiente

Al accionista Unico de Metro de Madrid, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Metro de Madrid, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccidn
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Como se indica en la nota 4 ¢) de la memoria adjunta, la Sociedad no ha registrado contablemente ni
la cesion para su explotacién sin contraprestacion alguna de infraestructuras realizadas con cargo a
presupuestos de diferentes Administraciones Publicas desde 1956, ni la cesidn de uso de
determinada infraestructura ferroviaria que la Consejeria de Transportes de la Comunidad de Madrid
realizo en 2012 de forma gratuita y por un periodo de 15 afios a la Sociedad, ni la cesién de uso de
seis unidades de material moévil de forma gratuita efectuada en 2019 por la Direccién General de
Infraestructuras de la Comunidad de Madrid. En la nota 4 ¢) de la memoria adjunta, Metro de Madrid
S.A.indica que no dispone de la informacién necesaria para llevar a cabo el registro contable de las
cesiones anteriormente mencionadas, por lo gue no podemos determinar el efecto que este hecho
pudiera tener en las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2019. Nuestro informe de auditorfa del
gjercicio 2018 contenia una salvedad al respecto.

'

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aqueilos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccién Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Provisiones y contingencias (véase nota 11.4 de la memoria).

Tal y como se indica en la nota 11.4 de la memoria adjunta, existen diversas reclamaciones judiciales
en contra de la Sociedad derivadas de declaraciones de enfermedad profesional por exposicion al
amianto, asi como dos actas de infraccién de la Inspeccién de Trabajo y Seguridad Social por la
comision de diversas infracciones referentes a la realizacion de tareas de mantenimiento de material
movil sobre equipos con amianto sin haber adoptado todas las medidas de seguridad exigibles, se
han reclamado a la Sociedad imposiciones de diversos recargos de prestaciones sociales por parte
del Instituto Nacional de la Seguridad Social y se ha producido la declaracién de enfermedad
profesional por exposicién al amianto para tres empleados por parte de la Sociedad y de accidente
de trabajo por exposicién al amianto de otro trabajador por parte del Instituto Nacional de la
Seguridad Social, que, a su vez, estaria tramitando expedientes de declaracion de incapacidad
permanente por enfermedad profesional por exposicién al amianto de siete trabajadores. La
Sociedad ha registrado al 31 de diciembre de 2019, una provision de acuerdo con sus estimaciones
de las obligaciones que pudiera tener que asumir como consecuencia de las reclamaciones
recibidas. Adicionalmente, considerando la informacion disponible a la fecha de formulacion de las
cuentas anuales, los administradores de la Sociedad consideran que actualmente existe adn un
elevado grado de incertidumbre que no permite estimar en su totalidad el posible impacto que las
contingencias derivadas de la exposicién al amianto pudieran tener, en su caso, en las cuentas
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019.

Debido a los juicios inherentes a la evolucion y el estado actual de las mencionadas reclamaciones y
contingencias y al elevado grado de incertidumbre asociado a sus posibles efectos sobre las cuentas
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019, se ha considerado un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la obtencion de detalles de la
evolucion y estado actual de las reclamaciones y contingencias relacionadas con equipos que
contengan amianto a través de informacién facilitada por el drea de asesoria juridica y miembros de
la direccion de la Sociedad. Asimismo, hemos obtenido respuesta del abogado del 4rea de asesoria
juridica de la Sociedad, donde incluye su manifestacion en relacién con la situacion de estas
reclamaciones y contingencias. Hemos evaluado la informacién recibida y las asunciones efectuadas
por los abogados, la direccion y los administradores de la Sociedad. Adicionalmente hemos evaluado
si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefalado en la nota 19 de la memoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencidn al hecho posterior en relacion con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacion del Coronavirus COVID-19 y las principales consecuencias identificadas a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, considerando las medidas adoptadas
por el Gobierno de Espafia, asi como las dificultades que conlleva la estimacién de los potenciales
impactos que podria tener esta situacion. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera, gue
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe
de gestion, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al
informe separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en la normativa, y
en caso contrario, a informar sobre ello.

b} Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basadndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe separado, “Informe
Corporativo 2019 Metro de Madrid” al cual se incluye referencia en el informe de gestion y que el
resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019, y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de tiquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.



— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Metro
de Madrid, S.A. determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados méas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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